


　

Ｃ
Ｆ
Ｄ
と
は
、Contract for 

D
ifference

の
略
で
日
本
語
で

は
、「
差
金
決
済
取
引
」と
訳
さ

れ
る
。
あ
ら
か
じ
め
預
け
入
れ

た
証
拠
金
を
元
手
に「
買
い
」や

「
売
り
」の
注
文
を
出
し
、
売
買

の
差
額
を
決
済
す
る
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
取
引
の
一
種
だ
。

　

投
資
家
は
、
実
際
の
現
物
資

産
は
保
有
せ
ず
、
投
資
対
象

と
な
る
市
場
の
値
動
き
に
連
動

し
て
利
益
や
損
失
を
決
定
す

る
。
レ
バ
レ
ッ
ジ（
テ
コ
の
原
理
）

を
利
か
せ
る
こ
と
に
よ
って
、
証

拠
金
の
何
倍
も
の
取
引
が
可
能

な
点
も
見
逃
せ
な
い
。

　

例
え
ば
、現
物
取
引
の
場
合
、

一
株
の
株
価
が
百
円
の
と
き
に

一
万
株
を
購
入
す
る
に
は
、
百

万
円
の
資
金
が
必
要
に
な
る
。

Ｃ
Ｆ
Ｄ
な
ら
仮
に
レ
バ
レ
ッ
ジ
を

十
倍
か
け
れ
ば
、
同
じ
く
百
円

の
株
式
を
一
万
株
購
入
す
る
場

合
で
も
、
十
万
円
の
証
拠
金
を

預
け
入
れ
れ
ば
い
い
わ
け
だ
。

　

株
価
が
百
二
十
円
ま
で
値
上

が
り
し
た
と
こ
ろ
で
決
済
す
れ

分散投資の新たなる

選 択 肢

　

依
然
と
し
て
先
行
き
が
不
透
明
な
世
界
の
金
融
市
場
。そ
ん

な
中
、少
額
か
ら
始
め
ら
れ
、現
物
取
引
よ
り
も
投
資
効
率
が

優
れ
た
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ（
金
融
派
生
商
品
）取
引
が
注
目
を
集
め

て
い
る
。こ
こ
で
は
、
一
つ
の
口
座
で
多
彩
な
金
融
商
品
の
売
買

が
で
き
る
Ｃ
Ｆ
Ｄ（
差
金
決
済
取
引
）を
取
り
上
げ
る
。

一口座で複数の金融商品を売買できるＣＦＤ
手持ち資金の数倍の取引が可能

ば
、
二
十
円×

一
万
株
で
二
十

万
円
の
差
益
を
受
け
取
る
こ
と

に
な
る
。「
売
り
」「
買
い
」の
価

格
差
の
み
を
や
り
取
り
し
、
値

上
が
り
す
れ
ば
差
益
を
受
け
取

り
、
損
失
が
生
じ
れ
ば
、
証
拠

金
か
ら
そ
の
損
失
分
の
金
額
を

支
払
う
こ
と
に
な
る
。

　

も
ち
ろ
ん
、「
売
り
」か
ら
取

引
を
開
始
す
る
こ
と
も
可
能
。

そ
も
そ
も
Ｃ
Ｆ
Ｄ
は
、
英
国
の

機
関
投
資
家
が
、
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
に
組
み
入
れ
た
現
物
株
の

価
格
変
動
リ
ス
ク
を
回
避
す
る

た
め
に
行
わ
れ
て
い
た
取
引
を
、

個
人
投
資
家
向
け
に
ア
レ
ン
ジ

し
た
の
が
始
ま
り
と
い
わ
れ
て

い
る
。

　

例
え
ば
保
有
し
て
い
る
現
物

株
式
の
値
下
が
り
リ
ス
ク
が
高

ま
っ
た
時
点
で
、Ｃ
Ｆ
Ｄ
を
用
い

て
同
一
銘
柄
を「
売
り
持
ち
」

し
て
お
け
ば
、
損
失
の
拡
大
を

回
避
で
き
る
可
能
性
が
高
ま

る
。
上
手
に
利
用
す
れ
ば
、
投

資
戦
略
の
幅
を
大
き
く
広
げ
る

こ
と
が
で
き
よ
う
。

レ
バ
レ
ッ
ジ
を
利
か
せ

証
拠
金
以
上
の
取
引
可
能

　

こ
の
よ
う
に
Ｃ
Ｆ
Ｄ
は
、
現

物
の
裏
付
け
を
必
要
と
し
な
い

た
め
、
自
由
な
商
品
設
計
が
可

能
だ
。個
別
株
式
だ
け
で
な
く
、

株
価
指
数
や
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
ー

（
商
品
）、
債
券
な
ど
世
界
の
多

彩
な
市
場
へ
の
投
資
を
可
能
に

す
る
。
し
か
も
Ｃ
Ｆ
Ｄ
を
扱
う

金
融
機
関
に
専
用
の
口
座
を
一

つ
開
け
ば
、
ど
の
投
資
対
象
で

も
売
買
で
き
る
の
が
強
み
だ
。

　

国
際
分
散
投
資
を
実
践
し

よ
う
に
も
、
例
え
ば
投
資
信

託
な
ど
は
、
取
扱
金
融
機
関

が
商
品
ご
と
に
異
な
る
。
欲
し

い
投
資
信
託
を
購
入
す
る
た
め

に
、
新
た
に
銀
行
や
証
券
会
社

な
ど
に
口
座
を
開
設
す
る
必
要

も
出
て
く
る
。
銀
行
や
証
券

会
社
、Ｆ
Ｘ（
外
国
為
替
証
拠

金
取
引
）専
業
会
社
な
ど
複
数

の
金
融
機
関
に
口
座
を
開
く
こ

と
に
な
る
と
、
そ
れ
ら
の
口
座

を
管
理
す
る
だ
け
で
大
変
な
手

間
だ
。
手
軽
に
国
際
分
散
投

資
を
実
践
で
き
る
と
い
う
意
味

で
も
、Ｃ
Ｆ
Ｄ
は
利
便
性
が
高
い

と
い
え
る
。

一つ
の
口
座
で
多
彩
な

金
融
商
品
を
売
買
で
き
る
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実
は
証
拠
金
を
預
け
入
れ
て

外
国
為
替
を
売
買
す
る
Ｆ
Ｘ
も

Ｃ
Ｆ
Ｄ
の
一
種
と
い
え
る
。
基

本
的
な
取
引
の
仕
組
み
や
特
徴

な
ど
は
ほ
ぼ
同
じ
と
考
え
て
問

題
な
い
。Ｆ
Ｘ
取
引
を
実
践
し
て

い
る
投
資
家
で
あ
れ
ば
、Ｃ
Ｆ
Ｄ

も
理
解
し
や
す
い
だ
ろ
う
。

　

た
だ
し
、「
買
い
持
ち
」の
場

合
に
金
利
を
支
払
う
点
が
Ｃ
Ｆ

Ｄ
と
Ｆ
Ｘ
の
大
き
な
違
い
だ
。Ｆ

Ｘ
の
場
合
、
金
利
の
低
い
通
貨

を
売
り
、
金
利
の
高
い
通
貨
を

買
え
ば
、
そ
の
金
利
差
分
が
ス

ワ
ッ
プ
ポ
イ
ン
ト
と
な
っ
て
投
資

家
に
還
元
さ
れ
る
。

　

Ｃ
Ｆ
Ｄ
で
は
、
基
本
的
に「
買

い
持
ち
」は
金
利
を
支
払
い
、

「
売
り
持
ち
」は
金
利
の
受
け
取

り
と
な
る
。
こ
れ
は
株
式
の
信

用
取
引
と
同
じ
構
造
と
い
え

る
。
信
用
取
引
の
場
合
、
お
金

を
借
り
て
株
式
に
投
資
す
る
た

め
、
投
資
家
が
金
利
を
負
担

す
る
格
好
と
な
る
。

　

Ｃ
Ｆ
Ｄ
の
場
合
も
同
様
に
、

投
資
家
が
直
接
、
現
物
を
売

買
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
が
、

市
場
で
は
当
然
、
ど
こ
か
の
タ

イ
ミ
ン
グ
で
現
物
の
売
買
が
発

生
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。
こ
の

た
め
Ｃ
Ｆ
Ｄ
を
通
じ
て
現
物
株

を
買
っ
た
場
合
は
、
金
利
を
投

資
家
が
支
払
う
格
好
と
な
る
の

だ
。
一
方
、「
売
り
持
ち
」の
場

合
は
、
反
対
に
金
利
を
受
け

取
る
こ
と
に
な
る
。

　

買
い
で
金
利
が
発
生
す
る
と

い
う
の
は
、Ｆ
Ｘ
取
引
に
慣
れ
た

投
資
家
に
と
っ
て
は
、
抵
抗
が

あ
る
か
も
し
れ
な
い
。
金
利
が

日
々
計
上
さ
れ
て
し
ま
う
以

上
、
長
期
間
の
買
い
持
ち
は
、

得
策
と
は
い
い
に
く
い
だ
ろ
う
。

　
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
か
け
す
ぎ
る
と

大
き
な
リ
タ
ー
ン
を
期
待
で
き

る
一
方
、
損
失
も
膨
ら
む
点

は
Ｆ
Ｘ
と
同
様
だ
。
レ
バ
レ
ッ
ジ

を
高
め
に
し
た
状
態
で
、
ポ
ジ

シ
ョ
ン
を
翌
日
に
持
ち
こ
す
と
、

思
わ
ぬ
損
失
を
被
る
可
能
性
が

あ
る
の
で
特
に
注
意
が
必
要

だ
。
為
替
の
場
合
、
基
本
的
に

二
十
四
時
間
取
引
で
き
る
が
、

株
式
相
場
は
取
引
時
間
が
決

ま
って
い
る
。

　

取
引
時
間
終
了
後
に
相
場

が
混
乱
す
る
よ
う
な
ニュ
ー
ス
が

あ
っ
た
場
合
で
も
、
高
い
レ
バ
レ

ッ
ジ
を
か
け
た
ま
ま
、
翌
日
の

取
引
を
迎
え
ざ
る
を
得
な
い
。

「
買
い
持
ち
」の
場
合
は
、
比
較

的
短
期
ト
レ
ー
ド
を
意
識
し
た

方
が
安
全
か
も
し
れ
な
い
。

仕
組
み
や
特
徴
は
Ｆ
Ｘ
と
類
似

金
利
の
考
え
方
が
異
な
る

　
「
売
り
持
ち
」の
場
合
は
、Ｃ

Ｆ
Ｄ
の
優
れ
た
商
品
特
性
が
発

揮
さ
れ
る
と
い
え
よ
う
。
日
々

金
利
収
入
が
期
待
で
き
る
た

め
、
現
物
を
保
有
し
て
い
る
投

資
家
に
と
っ
て
は
、
非
常
に
優

れ
た
ヘッ
ジ
手
段
と
な
る
。

　

日
本
で
Ｃ
Ｆ
Ｄ
が
ス
タ
ー
ト

し
た
二
〇
〇
五
年
十
一
月
以
降
、

取
扱
会
社
の
選
択
肢
は
増
加
傾

向
に
あ
る
。
ひ
と
口
に
Ｃ
Ｆ
Ｄ

と
いっ
て
も
取
り
扱
う
投
資
対

象
や
手
数
料
、
シ
ス
テ
ム
な
ど

は
各
社
ご
と
に
異
な
る
。
シ
ス

テ
ム
が
脆
弱（
ぜ
い
じ
ゃ
く
）な

取
扱
会
社
は
、
相
場
急
変
時

に
取
引
が
で
き
な
く
な
っ
て
し

ま
う
リ
ス
ク
も
考
え
ら
れ
る
。

単
に
手
数
料
が
安
い
、
と
い
う
よ

う
な
理
由
だ
け
で
取
扱
会
社
を

選
定
す
る
の
は
避
け
る
べ
き
だ
。

　

取
扱
会
社
や
投
資
家
か
ら

預
か
っ
た
証
拠
金
を
預
け
て
お

く
取
引
金
融
機
関
が
破
綻
し

た
場
合
で
も
、
顧
客
の
証
拠
金

が
保
全
さ
れ
る
仕
組
み
か
ど
う

か
も
チ
ェッ
ク
し
て
お
き
た
い
。

い
ず
れ
に
せ
よ
、
取
扱
会
社
を

決
め
る
際
は
、
よ
く
比
較
検
討

し
、
自
分
の
投
資
ス
タ
イ
ル
に

合
致
し
、
信
頼
で
き
る
と
こ
ろ

を
選
ぶ
こ
と
が
、Ｃ
Ｆ
Ｄ
を
上
手

に
利
用
す
る
た
め
の
条
件
と
い

え
よ
う
。

現
物
株
の
ヘッ
ジ
に
強
み
発
揮

信
頼
で
き
る
取
扱
会
社
選
び
を




